Laholms kommuns forfattningssamling 6.20

Foreskrifter for forvaltningen av medel avsatta for pensions-
forpliktelser;

antagna av kommunfullmiktige den 24 februari 2005, § 35'.

1. ALLMANT
1.1 Mal

Laholms kommuns pensionsfond bestar av medel som &r avsatta for de
anstilldas pensioner. Ett 1angsiktigt perspektiv som ir i dverensstimmelse
med atagandets tidshorisont bor déarfor anldggas pad medlens forvaltning.

Vidare skall medlen forvaltas sé att fonden far en ldmplig sammansittning
med hénsyn till kravet att skydda tillgaingarna mot nominella forluster och
penningvirdesforsdmring samtidigt som placeringarna skall mojliggéra god
avkastning och real virdestegring. Avkastningen bor 6ver en ldngre period
Overstiga avkastningen frén obligationer.

1.2 Syfte med placeringsforeskrifter

Syftet med placeringsforeskrifterna &r att genom bestimmande av
fordelning mellan olika tillgdngsslag kombinerat med regler och
begriansningar av bl.a. godkdnda emittenter och 16ptider skapa en
kapitalforvaltning som uppfyller den faststéllda malsittningen.

Placeringsforeskrifterna utgér vidare ett regelverk for den langsiktiga
medelsforvaltningen och fungerar dessutom som en handbok i det dagliga
arbetet for personer, inom och utanfér kommunen, som arbetar med placer-
ingarna i portfoljen.

1.3 Riskhantering

For att minimera forvaltningsrisker ska kapitalforvaltningen tillampa princi-
perna om matchning respektive diversifiering.

Matchningsprincipen stravar efter att anpassa duration och risktagande i pla-
ceringarna till den tidshorisont och struktur som giller for de framtida
atagandena.

Diversifieringsprincipen anviands for att fordela en portfoljs placeringar

inom och mellan olika tillgangsslag/marknader 1 syfte att minska risken
och/eller hoja avkastningen i en portfol;.
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Portf6ljen ska forvaltas pa ett sitt som soker minimera fluktuationer i virdet
over placeringshorisonten och som Gverensstimmer med uppstdllda mal.
For att uppné de langsiktiga placeringsmaélen, dr dock kommunen beredd att
acceptera vissa kortsiktiga virdefluktuationer.

1.4 Uppdatering av foreskrifterna

Dessa foreskrifter skall 16pande hallas uppdaterade med hénsyn till aktuella
forhallanden inom kommunen samt med beaktande av utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Kommunstyrelsen ska varje ar i samband med
budget beddma behovet av att uppdatera placeringsreglementet.

2. ORGANISATION OCH ANSVARSFORDELNING
2.1 Kommunfullmiktige
Det dr kommunfullméktiges ansvar att

1. forvaltningen sker i dverensstimmelse med 8 kap. 2-3 a §§ kommunal-
lagen,
2. faststdlla placeringsforeskrifter.

2.2 Kommunstyrelsen
Det ar kommunstyrelsens ansvar att

1. tillse att placeringsverksamheten sker inom ramen for dessa foreskrifter,
2. besluta om inriktningen pa forvaltningsstrukturen enligt avsnitt 3.2.1, vil-
ket bl.a. innebér att avgora om och vilka delar som skall forvaltas externt
respektive 1 egen regi,
. besluta om anlitande av eventuella externa férvaltare,
4. besluta om att avveckla forvaltare, som inte uppfyller kraven enligt
avsnitt 4.6,
5. faststélla lampligt index for de olika tillgangsslagen for utvirdering av
utfallet av portfoljen,
6. beddoma behovet av att uppdatera placeringsforeskrifterna,
7. tillse att erforderliga instruktioner finns upprittade for kommunlednings-
kontoret.

(O8]

3. PLACERINGSREGLER

Regler for placeringsverksamheten kan delas upp i tre avsnitt: Strategisk
tillgangsfordelning, Taktisk tillgangsfordelning och Val av virdepapper.

Strategisk tillgdngsfordelning ger de dvergripande riktlinjerna, bl.a. normal-

position i den langsiktiga tillgangsfordelningen, index och limiter for max-
imi- och minimiposition samt tillatna tillgangsslag.
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Taktisk tillgangsfordelning syftar till att visa vilken forvaltningsstruktur
som giller, generalist och/eller specialist, aktiv eller passiv forvaltning,
vilka principer som giller vid berdkning av portfdljens véirde samt
eventuella krav pa rebalansering.

Val av virdepapper talar om vilka limiter som géller vid placering i enskilda
virdepapper, derivat eller vardepappersfonder.

3.1 Strategisk tillgangsfordelning
3.1.1 Tillatna tillgangsslag
Portf6ljens medel far placeras i f6ljande tillgdngsslag:

1. Svenska riantebdrande vardepapper.

2. Svenska aktier och depabevis.

3. Utlidndska aktier (endast i virdepappersfonder med placeringsinriktning
definierad som globala aktier eller med en sammansittning av fonder
enligt motsvarande definition).

4. Likvida medel i svensk valuta.

Virdepappersfonder avseende tillgdngsslagen ovan far utnyttjas i forvalt-
ningen.

3.1.2 Limiter for tillgangsslagen

Procenttalen i1 foljande tabell anger ldgsta och hogsta andel, som respektive
tillgdngsslag vid varje tidpunkt skall f4 utgéra av portfoljens totala mark-
nadsvirde. I tabellen framgéir dven fordelningen mellan tillgangsslagen i
form av ’normal position”.

LFS 6.20

Tillgangsslag Portfoljen totalt, %
Min Normal Max
Svenska riantebdrande véardepapper 55 65 85
Duration 0,5 ar 3,5ar 5ar
Aktier 15 35 45
varav svenska aktier 10 25 35
varav utlandska aktier 5 10 15
Likvida medel 0 0 10

Kommentar till tabellen ovan:

Andelen riantebdrande papper kan totalt variera mellan 55 och 85 procent av
portfoljens totala marknadsvérde.

Durationen kan variera fran 0,5 till 5 &r. Normallaget ar 3,5 ar.
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Andelen aktier kan variera mellan 15 och 45 procent av portfoljens totala
marknadsvirde. Betrdffande den maximala positionen av aktieinnehav
géller foljande:

Ar 45 procent placerat i aktier, fir svenska aktier maximalt svara for 35 pro-
centenheter, varvid 10 procenteheter skall vara investerat utlindska aktier.
Alternativt far utlindska aktier maximalt svara for 15 procentenheter, varvid
30 procentenheter skall vara investerade i svenska aktier.

Hogsta andelen likvida medel kan vara 10 procent med undantag som foljer
vid avyttring av vardepapper.

3.1.3 Strukturerade produkter

I avsnitt 3.1.1 redovisade tillgdngsslag kan inrymmas strukturerade produk-
ter sdsom ranteobligationer och aktierelaterade indexobligationer. En expo-
nering mot en viss marknad eller tillgdngsslag bor tillféras den markna-
den/tillgangsslaget. Vissa produkter som bendmns “obligation” ska darfor
ses som aktier om avkastningen dr kopplad till ett aktieindex.

3.1.4 Berdkning av portfoljens virde och limit samt éver- och undervirden
av limit

Vid berdkning av portfoljens virde och limit, skall portfdljens tillgangar
virderas med ledning av géllande marknadsvérde.

Om limit 6verskrids skall tillgingar avyttras i motsvarande man sa snart det
lampligen kan ske, varvid skilig hédnsyn skall tas till den risk som over-
skridandet innebdr for portfoljen som helhet. Motsvarande géller om limit
underskrids, varvid tillgangar anskaffas sa snart det l1ampligen kan ske.

3.1.5 Motparter

Godkénda motparter vid transaktioner med portfoljens tillgdngar &r

1. véardepappersinstitut som har finansinspektionens tillstind for handel
med finansiella instrument for annans rikning i eget namn, enligt 1 kap.
3§ p1lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse,

2. utléndska institutioner som har tillstand liknande det som anges i punkt 1
och som stdr under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ i EU-
land.

Transaktioner skall ske enligt principen betalning mot leverans. Undantag

fran denna princip é&r tillaten vid tillfdllen da det normala forfarandet ar ett
annat, exempelvis vid nyemissioner.
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3.1.6 Forvar

Portf6ljens tillgangar skall forvaras hos virdepappersinstitut, som har
finansinspektionens tillstdnd att ta emot viardepapper for forvaring enligt 3
kap. 4 § p 2 lagen (1991:981) om virdepappersrorelse.

Andelar i vardepappersfonder registreras dock normalt i Laholms kommuns
namn 1 det av fondbolaget forda andelsdgarregistret.

3.2 Taktisk tillgangsfordelning

3.2.1 Forvaltningsstruktur

Kapitalet kan forvaltas internt i egen regi eller externt och som specialist-
eller blandmandat. Forvaltningsstrukturen bor utformas sé att risker, som
inte ger bidrag till portféljen, undviks.

3.2.2 Regler for rebalansering

Tillgangsfordelning sker internt

Om forvaltning och tillgdngsfordelning sker internt skall s.k. “passiv
rebalanseringsstrategi” tillimpas. Detta innebér att nir marknadsvirdet for
nagot av tillgdngsslagen, beroende pé vardefluktuationer, over- eller under-
stiger gransvérdena 1 avsnitt 3.1.2 skall rebalansering (aterviktning) till nor-
malposition genomforas. Detta innebér att om t.ex. utlandska aktier uppgar
till mer dn 15 % av den totala portfdljen gors justering tillbaka till normal

position 10 %. Avstimningen skall ske ménadsvis.

Kommunstyrelsen kan besluta om grinsvirden for rebalansering enligt fore-
géende stycke som ligger ndrmare normalposition enligt avsnitt 3.1.2.

Tillgangsfordelning sker externt

Kapitalforvaltaren agerar fritt inom ramen for tilldtna tillgangsslag enligt
avsnitt 3.1.1 samt angivna limiter for tillgdngsslagen i avsnitt 3.1.2.

3.3 Val av virdepapper

3.3.1 Enhandsengagemang for den totala portfoljen

Finansiella tillgangar - aktier, obligationer, etc. - hinforliga till en enskild
emittent, eller emittenter inom samma koncern, far utgéra maximalt 10 pro-

cent av portfoljens totala marknadsvirde. Limiten giller med de undantag
som anges 1 avsnitt 3.3.2.
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3.3.2 Enhandsengagemang inom respektive tillgangsslag

Limiten i 3.3.1. ska dven tillimpas inom respektive tillgdngsslag. Det inne-
bar att en enskild emittent, eller emittenter inom samma koncern, far utgoéra
maximalt 10 procent av marknadsvérdet av den svenska rénteportféljen, den
svenska aktieportfoljen respektive den utlindska aktieportfoljen.

Foljande undantag giller.

1. Svenska rinteportfoljen: Sarskilda villkor géller enligt avsnitt 3.3.3.

2. Om akties andel av valt jimforelseindex utgdér mer dn 10 procent far
innehavet uppgé till motsvarande andel, dock maximalt 20 procent av
den svenska aktieportfoljens marknadsvérde.

3.3.3 Svenska rdntebdrande virdepapper

Vid placering i rdntebdrande véardepapper noterade 1 svenska kronor giller

foljande limiter. Procenttalen i tabellen nedan avser andelar av den svenska
ranteportfoljens marknadsvirde.
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Emmitent/virdepapper Max andel per Max andel per
emittentkategori % | emmitent %

Svenska staten eller av svenska staten|100 100

garanterat vardepapper

Kommuninvest, svenska kommuner och|75 20

landsting

Svenska banker och bostadsfinanieringsinsti- | 75 20

tut

Virdepapper med ratiné )om lagst A eller Al |20 10

resp lagstK-1 eller P-1

(1) Rating enligt Standard & Poor’s eller Moody’s. Om lantagaren har rating fran
bade Standard & Poor’s och Moody’s, krdvs att minst ett av dem ligger pa

angiven niva.
3.3.4 Aktier

Portf6ljens placeringar skall vara borsnoterade aktier. Detta innebér att akti-
erna skall vara foremél for regelbunden handel pd auktoriserad marknads-
plats som dr 6ppen for allminheten och som styrs under tillsyn av myndig-
het.

Aktier hianforliga till ett enskilt bolag eller bolag inom samma koncern, far
utgdra maximalt 10 procent av den svenska aktieportfoljens marknadsvirde.
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Notera att om akties andel av valt jimforelseindex utgdér mer dn 10 procent
far innehavet uppgé till motsvarande andel, dock maximalt 20 procent av
den svenska aktieportfoljens marknadsvérde.

Placering i utldndska aktier far endast ske i sddana utldndska aktier som ar
noterade pd Stockholms fondbérs eller genom kép av virdepappersfonder
som placerar 1 utldndska aktier. Vid placering 1 flera olika virdepappersfon-
der med begrinsad geografisk placeringsinriktning ska den sammanlagda
placeringen i1 viardepappersfonderna bilda en motsvarande global inriktning.

3.3.5 Likvida medel

Likvida medel definieras som medel pd depakonto, bankridkning och
dagsinlning. Ovrig tidsbunden inldning hinfors tillgdngsslaget till rinte-
barande viardepapper vid berdkning av tillgangsslagens andelar enligt avsnitt
3.1.2.

3.3.6 Virdepappersfonder

Placering kan ske i vérdepappersfonder vars placeringsinriktning i allt
visentligt dverensstimmer med bestimmelserna i denna placeringspolicy
och som stir under tillsyn av myndighet eller annat behdrigt organ i EU-
land.

Vid placering i virdepappersfond skall beaktas portfoljens limiter om till-
gangsslagens andelar 1 avsnitt 3.1.2. Vid placering 1 fond som investerar i
olika tillgdngsslag, s.k. blandad fond, skall fondens placeringar, enligt
senast kinda fordelning, fordelas péd portfoljens tillgdngsslag.

3.3.7 Derivatainstrument

Derivatainstrument ar enbart tillatna som en del av en externt forvaltad och
paketerad produkt (exempelvis strukturerade produkter).

3.3.8 Valuta

Vid investeringar i utlindska aktier/aktiefonder accepteras valutarisken.
3.3.9 Belaning

Portfdljens tillgangar far ej belanas.

3.3.10 Etikhdnsyn

Direkta placeringar skall undvikas i foretag som har sin huvudsakliga verk-

samhet, produktion eller forsdljning inom krigsmaterial, tobaks- eller alko-
holvaror eller pornografisk industri.
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LFS 6.20
4. KRITERIER FOR FORVALTARE
4.1 Allmint

Kommunstyrelsen ansvarar for forvaltnings- och mandatstrukturen, dvs. om
man véljer generalist- och eller specialistmandat samt aktiv och/eller passiv
forvaltning.

Beslutar kommunstyrelsen att anlita extern forvaltare av hela eller delar av
portfoljens tillgdngar géller nedanstaende.

4.2 Extern forvaltares behorighet

Forvaltaren skall vara ett fondbolag eller ett vardepappersinstitut som har
finansinspektionens tillstind for forvaltning av ndgon annans finansiella
instrument enligt 1 kap. 3 § p 4 lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse,
eller utlindsk institution som har tillstdnd liknande det som anges ovan och
star under tillsyn av myndighet eller annat behdrigt organ.

4.3 Formella handlingar

Vid beslut av kommunen att anlita extern forvaltare av hela eller delar av
portfoljens tillgdngar skall uppdraget grundas pa skriftligt avtal dér forvalta-
ren bl.a. atar sig att folja dessa placeringsforeskrifter med de ytterligare pre-
ciseringar som kommunstyrelsen fattar beslut om.

4.4 Andel av kapitalforvaltarens forvaltade kapital

Kommunens kapital far inte utgora mer dn 10 procent av forvaltarens totalt
forvaltade kapital.

4.5 Urvalskriterier

Vid val av forvaltare kommer en samlad beddmning av foljande kriterier att
ligga till grund for beslut:

- historisk prestanda av befintlig portfo]j relativt andra placeringar med
liknande placeringsinriktning,

- organisation; dgarforhallanden och finansiell styrka,

- ansvarig forvaltares kompetens och erfarenhet,

- forvaltningsresurser inom det aktuella placeringsomradet,

- arbetssitt; investeringsfilosofi, etik och investeringsmetodik,

- riskhantering och intern kontroll,

- administration och rapportering,

- pris.
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4.6 Avveckling av forvaltare och fonder

Nér forvaltaren inte nar sina mal (index) dver tiden kommer frigan om
avveckling upp till bevakning.

5. RAPPORTERING OCH UPPFOLJNING
5.1 Rapportering
5.1.1 Rapporteringens syfte

Rapporteringens syfte ér att informera om placeringsverksamhetens resultat
och exponering i forhallande till de faststdllda limiterna i dessa placerings-
foreskrifter.

5.1.2 Ansvar

Samtliga personer och parter som &r delaktiga i arbetet med portfoljen skall
omedelbart rapportera om hindelser som inte kan betraktas som normala i
placeringsverksamheten.

5.1.3 Intern rapportering

Kommunstyrelsen skall kvartalsvis erhélla rapport om pensionsmedelsfor-
valtningen innehéllande f6ljande uppgifter:

Aktuellt marknadsvirde.

Avkastning under ménaden och under aret.

Procentuell fordelning pé olika tillgangsslag.

Innehav av vérdepapper dir respektive vérdepapper redovisas med
angivande av procentuell andel av det totala vérdet for aktuellt.
Foriandring i innehavet av vardepapper under manaden.

Genomsnittliga 10ptider och rédntekdnslighet for innehavet av rénte-
birande virdepapper.

7. Eventuella avvikelser fran placeringsreglerna i dessa placeringsforeskrif-
ter, avvikelsernas storlek samt vidtagen atgérd/forslag pa atgérd.

B

oW

Den vidare rapporteringen till kommunfullméktige om den finansiella
utvecklingen sker inom ramen for den ordinarie ekonomi- och verksamhets-
uppfoljningen.

5.1.4 Extern rapportering
Vid extern fOrvaltning ska resp. fOrvaltare manadsvis ldmna rapport till

kommunen i enlighet de anvisningar som kommunstyrelsen utfirdar samt
vad som foreskrivs i upprittade avtal.
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5.2 Uppfoljning
5.2.1 Uppféljningens syfte

Uppfoljningens syfte dar att 10pande hélla sig informerad om portf6ljens
resultat, fordndringar i sammansittningen av tillgdngar samt forédndringar i
riskniva.

Det ar viktigt att alla parter &r medvetna om att alla placeringar genomgar
cykler, varfor det kommer att finnas tidsperioder nér placeringsmalet ej upp-
fylls eller nir enskilda forvaltare misslyckas med att nd sina forvédntade
avkastningsmal.

5.2.2 Jamforelseindex

Utvirdering av utfallet for de olika tillgdngsslagen skall ske mot lampligt
index som faststills av kommunstyrelsen. Det dr vdsentligt att det jamforel-
seindex, eller benchmark, som viljs skall representera den marknad som
placeringarna sker i.

4.2.3 Lopande redovisning
Vid extern forvaltning skall forvaltare I6pande forse kommunen med affars-

handlingar, sdsom avrdkningsnotor, kontoutdrag och vérdepappersforteck-
ning.

! Dessa foreskrifter triider i kraft den 1 mars 2005.
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