Laholms kommuns forfattningssamling 6.21

Foreskrifter for placering av medel i donationsstiftelser forvaltade av
Laholms kommun;

antagna av kommunstyrelsen den 10 september 2013 § 172.

Laholms kommun foreskriver foljande med stod av 2 kap 4 § stiftelselagen
(1994:1220)

1. ALLMANT

1.1 Mal

Stiftelsemedlen ska forvaltas sa att stiftelserna, vid samforvaltning, far en lamplig sam-
mansattning av placeringar med hansyn till kravet att skydda tillgdngarna mot nominella
forluster och penningvardesforsamring. Samtidigt ska placeringarna méjliggora en acceptabel
och jamn utdelningsbar avkastning sa att donationernas syfte kan fullgoras.

1.2 Syfte med placeringsforeskrifter

Syftet med placeringsforeskrifterna &r att genom bestdimmande av foérdelning mellan olika
tillgangsslag kombinerat med regler och begransningar av bland annat godkéanda emittenter
och loptider skapa en kapitalforvaltning som uppfyller den faststallda malsattningen.

Placeringsforeskrifterna utgor vidare ett regelverk for den langsiktiga medelsforvaltningen och
fungerar dessutom som végledning for personer, inom och utanfér kommunen, som arbetar
med forvaltningen av stiftelsemedlen.

1.3 Placeringshorisont och risktolerans

Placeringshorisonten for forvaltningen &r langsiktig. Det arliga utdelningsbehovet fordrar dock
en balans mellan tillgadngarnas egenskaper saval pa kort som pa lang sikt. Portféljen skall
forvaltas pa ett satt som soker minimera fluktuationer i vardet éver placeringshorisonten och
som Overensstammer med uppstallda mal. For att uppna de langsiktiga placeringsmalen, ar
kommunen emellertid beredd att acceptera vissa kortsiktiga vardefluktuationer

1.4 Uppdatering av riktlinjerna
Dessa foreskrifter ska I6pande hallas uppdaterade med hansyn till aktuella forhallanden inom
kommunen samt med beaktande av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.

2. ORGANISATION OCH ANSVARSFORDELNING
2.1 Kommunstyrelsen
| egenskap av forvaltare av stiftelserna svarar kommunstyrelsen for att placeringsverksamheten

sker inom ramen for dessa foreskrifter. Kommunstyrelsen skall &ven tillse att erforderliga
instruktioner finns uppréttade for kommunledningskontoret.
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3. PLACERINGSREGLER

3.1 Foérvaltningsform

Placering av de samforvaltade stiftelsemedlen ska foretradesvis ske i vardepappersfonder i
enlighet med de faststallda placeringsforeskrifterna. Vid val av fonder ska, utdver de
begransningar och 6vriga riktlinjer som anges i detta dokument, hansyn tas sa att kravet pa en
acceptabel och jamn utdelningsniva i storsta mojliga man kan uppfyllas.

3.2.Tillatna tillgangsslag
Portfoljens medel far placeras i féljande tillgangsslag:

1. Svenska och utlandska réantebarande vardepapper

2. Svenska och utlandska aktier och aktierelaterade instrument
3. Alternativa tillgangar

4. Likvida medel i svensk valuta

3.2.1 Rantebarande vardepapper

Direktinvestering far endast ske i nedan angivna vardepapper. Vid placering i fond galler
fondens regler och limiter. Placering i utlandska rantebarande vardepapper far endast ske
genom andelar i vardepappersfond.

Svenska obligationer och certifikat emitterade av:

- Svenska staten eller av svenska staten garanterat vardepapper

- Foretag som &r heldgda av svenska staten

- Kommuninvest, kommuner, landsting och regioner

- Svenska banker och bankagda bostadsinstitut

- Vardepapper som har lagst nedanstaende rating av fran minst ett av nedanstaende
ratinginstitut:
Kortfristig rating Moody’s P1 och Standard & Poor Al
Langfristig rating Moody’s Aa och Standard & Poor AA

| syfte att begrdnsa ranterisken far den genomsnittliga loptiden pd de rantebarande
placeringarna vara maximalt 5 ar.

3.2.2 Aktier aktierelaterade instrument

Vid direktinvestering i aktier ska dessa normalt vara bdrsnoterade aktier. Detta innebéar att
aktierna skall vara foremal for regelbunden handel pd auktoriserad marknadsplats som ar
Oppen for allménheten och som styrs under tillsyn av myndighet.

Allmant vedertagna principer om diversifiering inom och mellan olika aktiemarknader ska
beaktas.

Placering i utlandska aktier far endast ske genom forvarv av andelar i aktiefonder. Vid sadana
investeringar accepteras en valutarisk.
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3.2.3 Alternativa tillgangar

Alternativa investeringar avser exempelvis fastigheter, valutor, ravaror och hedgefonder.
Genom att investera i tillgangar som uppvisar lag korrelation med den befintliga portféljen kan
den totala portféljrisken reduceras. Syftet med en investering i dessa tillgangar far endast vara
att minska risken.

Investeringar i alternativa tillgangar far endast ske i vardepappersfonder.

3.2.4 Likvida medel )
Likvida medel definieras som medel pa depakonto, bankrakning och dagsinlaning. Ovrig
tidsbunden inlaning hanfors tillgangsslaget till rantebarande vardepapper.

3.3 Tillgangsfordelning

3.3.1 Limiter for tillgangsslagen

Procenttalen i foljande tabell anger lagsta och hogsta andel, som respektive tillgangsslag vid
varje tidpunkt ska fa utgora av portféljens totala marknadsvéarde. | tabellen framgar aven den
langsiktiga strategiska fordelningen mellan tillgangsslagen i form av "normalandel”.

Tillgangsslag Portféljen totalt, %
Min Normal Max
Réantebérande vardepapper 25 50 75
varav svenska vardepapper - - 75
varav utlandska vardepapper 20
Aktier 25 50 75
varav svenska aktier - - 75
varav utlandska aktier - - 25
Alternativa tillgangar 0 - 10
Likvida medel 0 - 10

Hogsta andelen likvida medel kan vara 10 procent med undantag som foljer vid avyttring av
vardepapper.

Om limit 6verskrids ska tillgangar avyttras i motsvarande man sa snart det lampligen kan ske,
varvid skalig hénsyn ska tas till den risk som Overskridandet innebar for portfoljen som helhet.
Motsvarande galler om limit underskrids, varvid tillgangar anskaffas sa snart det lampligen
kan ske.

3.3.2 Limiter for enhandsengagemang

Finansiella tillgangar - aktier, obligationer, etc - hanforliga till en enskild emittent, eller
emittenter inom samma koncern, far utgéra maximalt 10 procent av portfoljens totala
marknadsvérde.

Limiten ska aven tillampas inom respektive tillgangsslag. Det innebdr att en enskild emittent,
eller emittenter inom samma koncern, far utgéra maximalt 10 procent av marknadsvardet i ett
enskilt tillgangsslag.

Begransningarna galler ej for rantebdrande vérdepapper emitterade eller garanterade av
svenska staten.
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3.4 Ovriga riskbegransningar och riktlinjer for placeringar

3.4.1 Derivatainstrument

Derivatinstrument far anvéandas i forvaltningen dar syftet med instrumenten skall vara att
hantera marknadsexponeringar pa ett effektivt satt och for att sénka risknivan och stabilisera
avkastningen.

Ovan begransningar géller dock inte da placering sker i vardepappersfonder. | sadan fall géller
respektive fonds bestammelser for derivathantering.

3.4.2 Motparter
Godkanda motparter vid transaktioner med portfoljens tillgangar ar

1. vardepappersinstitut som har finansinspektionens tillstand for handel med finansiella
instrument for annans rakning i eget namn, enligt 2 kap lag (2007:528) om varde-
pappersmarknaden.

2. utlandska institutioner som har tillstand liknande det som anges i punkt 1 och som star
under tillsyn av myndighet eller annat behdrigt organ i EU-land.

3.4.3 FOrvar

Portfoljens tillgangar skall forvaras hos vardepappersinstitut, som har finansinspektionens
tillstand att ta emot vérdepapper for forvaring enligt 2 kap lag (2007:528) om var-
depappersmarknaden.

Andelar i vardepappersfonder registreras dock normalt i Laholms kommuns namn i det av
fondbolaget férda andelségarregistret.

3.4.4 Belaning
Portfoljens tillgangar far ej belanas.

3.4.5 Etikhansyn

Direkta placeringar medges ej i foretag som har sin huvudsakliga verksamhet, produktion eller
forséljning inom krigsmaterial eller tobaks- och alkoholvaror eller pornografisk industri. FN-
konventionen angaende de manskliga rattigheterna ska foljas av motparter och de foretag dar
investeringar sker.

Vid investeringar i vardepappersfonder ska ovanstaende etiska krav efterstravas.
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3.4.6 Vardepappersfonder
Viardepappersfond ska sta under Finansinspektionens eller motsvarande utlandsk myndighets
tillsyn.

Utover direktinvesteringar inom olika tillgangsslag kan fondernas medel &ven placeras i
andelar i andra fonder och fondforetag.

Vid placering i véardepappersfond ska det sakerstéllas att fondens placeringsregler i huvudsak
Overensstammer med de begransningar och riktlinjerna for direktinvesteringar i olika
tillgangsslag som anges i avsnitt 3.2.

Likaledes ska portfoljens limiter om tillgangsslagens andelar i avsnitt 3.3.1 beaktas. Vid
placering i fond som investerar i olika tillgangsslag, s k blandad fond, ska fondens placeringar,
enligt senast kanda fordelning, fordelas pa portféljens tillgangsslag.

4. UPPFOLJINING

4.1 Uppfoljningens syfte

Uppféljningens syfte &r att I6pande informera om placeringsverksamhetens resultat,
forandringar i risknivd och exponering i forhallande till de faststallda limiterna i dessa
placeringsforeskrifter.

4.2 Rapportering

Kommunstyrelsen ska kvartalsvis erhalla rapport om stiftelsemedelsforvaltningen innehéllande
foljande uppgifter:

Aktuellt marknadsvérde.

Avkastning under aret.

Procentuell fordelning pa olika tillgangsslag.

Innehav av vérdepapper

Eventuella avvikelser fran placeringsreglerna i dessa placeringsforeskrifter.

AR INY .

4.3 Jamforelseindex

Utvardering av utfallet for de olika tillgangsslagen ska ske mot lampligt index. Det &r
vasentligt att det jamforelseindex, eller benchmark, som valjs skall representera den marknad
som placeringarna sker i.
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